DocuSign Envelope ID: AO819C8E-8882-4603-A683-E509A5C5CF74

POLITICA DE INVESTIMENTOS

2021 - 2025

MONGERAL AEGON FUNDO DE
PENSAO

Rio de Janeiro, 18 de novembro de 2020



DocuSign Envelope ID: AO819C8E-8882-4603-A683-E509A5C5CF74

POLITICA DE INVESTIMENTOS MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO

2021 - 2025
Sumario:
L. INTRODUGAO: ...ttt ettt s ettt e en e ennaeen 4
2. ESTRUTURA DE GOVERNANGA ......cooiiiiitereee ettt sttt sttt et 4
2.1. Conselno DElIDErativo......cc.coieiiiiriiiiiiicitciese sttt ettt sttt s s enee 4
2.2. ConSEIN0 FISCAL.....eoiiiiitiitieieee ettt sttt b ettt sbe e 5
2.3. DIretoria EXCCULIVA ...cc..eviruiiiiiieiiete ettt ettt sttt s sb ettt sb et st eeens 5
2.4. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ).....c.cccvevvevieniieiiieiicieceeeieeeee 6
2.5. Administrador Responséavel pela Gestao de RiSCOS ......occvevviiriieniieiieiiiieieceeieeeee e 6
3. PREMISSAS BASICAS: ..o 6
4. . RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL ......cocoiiiiitierecee et 8
5. COMPOSICAO DO PORTFEOLIO...........oooieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s es s 9
5.1. Fase de ACUMUIAGAO .....cuiiiuiieieiieciii ettt ettt ettt et e e et e et e e eeteeeteeeaeeeteeeaveeeateseaseeeareens 9
5.1.1.  Segmento Renda FiXa: ......cccceooiiriiiiiiiee ettt ettt e e et s ee 10
@) BeNCHMATK CDL...........oooecoieeieeee ettt ettt e et e et e st eseteesabeesabaesabeesnbaesnneesanaesnneennes 10
D) BERCHMATK IPCA.......oeeeeeeeeee ettt ettt e et e st e st e e e eaeeeeatesesseesasaesnsaesssaessaesseeanns 10
5.1.2.  Segmento Renda Varidvel:........ccooieiieiiiiiiiiiieiece ettt 10
@) BENCHMATK IBFX ..ottt ettt ettt sttt ettt e st e e et e e ese e et e e e e enseesaseesnsaesnsaesnsaesnseesnns 10
5.1.3.  Segmento Investimentos EStruturados: .........cccecierieeriierieiienieniienieeie et 10
@) BeNCHMATK CDL...........oooocieeieieie ettt ettt ettt e et e st e s eteesabaesabeesbeesnbaesnneesnseesnneennes 10
5.1.4.  Segmento Investimentos N0 EXLEIIOT: .......ccuevieriiriiieriieiieie et 10
@)  Benchmark GIODAL INAEX ...............ccoueeueeceeeiiecieeeeeeeeeeeeeee ettt ettt sre e beeseesbeeaesenans 10
5.2. Fase de Concessao de BenefiCios. .........oviiiiuiriiieniiiiiiieee e 11
5.2.1.  Segmento ReNda FiXa: ......cccoeioiiriiiiieiieie ettt sttt et s 12
@) BNCHMATK CDL...........oooocieecieeeie ettt ettt e e ae e st esateesateesabae s aseesnbaesnneesaseesnseennes 12
D) BERCHMATK IPCA........oooeeeeeeeee ettt ettt e et s v e e st e este e et e enseaesteesesaesesaesssaeesaessaeenns 12
6. DIRETRIZES DE GESTAO DO PORTFOLIO GLOBAL........c.coooviveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn, 12
6.1. Limite de alocacao POT SEZIMEILO. ......c.ueeurerieerirerieerreeteeteeseesteesteesteanseeseesnseseesseesseansesssesnsesssenes 12
6.1.1.  Alocacg@o por Segmento - Fase de Acumulagao.........ccccceevvieriiiiiieniiecieiiiie e eve s 12
a)  5egMento de RENAA FiXa............cccoovueeieiieiieie ettt ettt sttt ebeenbeensesnaesneens 12
b) Segmento de Renda VariQvel ...............c.occoueeieiieeieeiieeieeeeiieeseesie et ste et seeanseesse e s 13
c) Segmento Investimentos EStTUIUFAAOS ..........cc..ccoueevueeeceeeeiieiiieetieeeteeeeeeseeeeeseeesaaessaessee e 13
d) Segmento INVESHIMENIOS MO EXIEFIOF .......c.occuveeeeeeeeeeesiieeiiesiieeieeeteeteesaeseeesseestaesseanseeseensesnaesseens 13
e) Segmento Operagoes COM PartiCIDANIES ..............ccccuveeeeieeceieeieieiieeieeieesiteesieeeieeseeeseeeeeeenees 13
6.1.2.  Limites de Alocago - Fase de BenefiCio........cccocceieeiieiiiiiiiiciiecie e 14
A)  SEGMENIO RENAA FiX(U....c..ooooeieeciiieiieieeeee ettt ettt ettt et e e eesaseesneaesasaesnsaesnsaennes 14

2127



DocuSign Envelope ID: AO819C8E-8882-4603-A683-E509A5C5CF74

POLITICA DE INVESTIMENTOS MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO

2021 - 2025
b) Segmento Operagdes com PartiCIPDANLES.............c...c.eecveeveeieeseeesreeseeeesesssssesssesssessesssessssssessnans 14
6.2. Limite de aloCACA0 POT CIMISSOT ....eeuvireeeeeieriiesteeieestieteeseeestesteesseesseansesssesssesseesssesseassesssesnsesssenes 14
6.2.1.  Alocacdo por Emissor - Fase de Acumulagao...........ccceeevevuieriieiienieeiieeceriese e e 14
6.2.2.  Alocac@o por Emissor - Fase de Beneficio ........ccocvvvuerieiiieneeiieiicieceeeie e 15
7. ANALISE DE CENARIOS MACROECONOMICOS .......ccovuurrimmrriieriineieneseasesiassseeen 15
8. GERENCIAMENTO DOS RISCOS ...ttt ettt ettt 16
8.1, RiSCO A MEFCAMO. ...ttt et 16
8.2, RiSCO de COMIAPATTLE .......eeeeeeeaeeeeieeeeeeeee e eeeeeteesiteeette e sttesnbeesbeeeseeenseesnseesnseesnsessnseessseennes 17
8.3. RiSCO dE LIGUIARZ ........cooceeeeeeeeeerieeeeeiieeesteeteeetee ettt et ste s e e ste e beeseessesseessaessseseessesnsenssans 17
8.4, RISCO LOGAL.......eoeeeiee ettt ettt ettt st e e sbean e e et e s e et asstesteanteeseensennnenes 18
8.5. RISCO OPOFACIONAL........coceeeeieeeiieeeieeeie et eee e eeeetteeeteeesteeeste e e e e et e sseeeseesaseesaseesnseesnsaesnsaeanes 18
8.6, RISCO SISTEMICO ...ttt ettt sttt ettt sttt saeene e nesenesane e 18
9. QUADROS RESUMO ...ttt ettt sttt bttt e e sttt s e e se e e 19
9.1. Plano de Beneficio MONGEIAL .............c..ocueceeeeieeeeieeieeieeeeseeeee ettt sse e eee e seeens 19
9.1.1.  Fase de ACUMUIAGEO. .................ccoueeeeeeeeeeeeee e eetee ettt et 19
9.1.2.  FASE de BENEIICIO: ..ottt ettt ettt ettt ettt e steesseetessennne e 19
9.2. Plano de BenefiCio (03 .........ccoouecieeiee ettt ee ettt ant e steanteesaeseseseessaesaeanseensesnsesnee e 20
9.2.1.  Fase de ACUMUIAGAO. .................ccoeeceeeeeeeeeeee e eeee ettt e e eae e e 20
9.2.2. FaSE de BENEIICIO: .....cccueoeeeeeieeeieeeeeee ettt ettt te ettt ettt ste e saeente s sennne e 20
9.3. Plano de Beneficio ADEPOMPYEV...............ccccecveeceeeerieeiierieieseesieesteeseessessesssasseesreesseessesssesssens 21
9.3.1.  Fase de ACUMUIACAO: .................ccoveeeeeeeeeeiieeeeeeeeeeeieee e eeeree s eeieeeeiaeeeeeeeeeeeteeeeeeneeeeans 21
0.3.2.  FASE dE BENELICIO: .......ccoocuveiesiieiieeiiecie ettt te sttt sv e ae et e ae s esessaestaesseessaesseenseensessnans 21
9.4. Plano de BenefiCio PreVITaAN ............ccveceecuveeeieieeiesiesieesieasieeeseeseesessasssesssessesssessseasseessesseans 22
9.4.1.  Fase de ACUMUIACAO: .................cceeueeeeeeeeeeiiee e e eeeieeeeeteeeeeeree e eeteeeeireaeeeieeeeereaeeenneeesens 22
9.4.2.  FaSE de BENEICIO: ........oooeeeieiieciiieiiecie et etete sttt te et e ae s evassaessaesbeessaesseenseensesssans 22
9.5. Plano de Beneficio CONIADIIPEEV.............c..ccueeeeeeeeieeieeieeeseeeeesteeae st et seeeseesseenseeeesaeesneans 23
9.5.1. Fase de ACUMUIAGAO. .................cccoeeeeeeeeeaeeeee ettt ae e e 23
9.6. Plano de BenefiCio TECPIEVI...........coccuecuiiiuesieeiieeiieeieeeetete st aieesteee e et sesesseessaesteansesssesnsesnenes 24
9.6.1.  Fase de ACUMUIAGAO. .................ccooeeeeeeeeeeeieeee e et eae e et 24
9.7. Plano de Gestao AdminiStrativa (PGA) ..........cooeeeueeiesieiieeieeeieeeteeseesieseestaessessseevessseasaessnans 25
10. ReNtADIIIAAAES.................ooeeeeiieeieeeeee ettt ettt sae s 26
L1 ADPFOVAGAO. ..ottt ettt ettt et e e b e et e e e e ensaenneeans 26

3127



DocuSign Envelope ID: AO819C8E-8882-4603-A683-E509A5C5CF74

POLITICA DE INVESTIMENTOS MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO
2021 - 2025

1. INTRODUGAO:

Este documento estabelece as bases sobre as quais os ativos da MONGERAL AEGON FUNDO DE
PENSAO poder3o ser investidos no intervalo de 2021 a 2025.

Esta Politica de Investimentos foi elaborada pela Diretoria Executiva com o intuito de viabilizar a
continuidade do gerenciamento prudente e eficiente de seus ativos em um horizonte de longo
prazo sempre visando preservacao de capital, tolerdncia a risco, liquidez compativel com as
obrigacdes, custos razoaveis e maximizagdao do retorno, que submete a aprovacao do Conselho
Deliberativo da Entidade. Fica sob responsabilidade do Conselho Fiscal o efetivo controle da gestao
da Entidade.

Os investimentos descritos neste documento levaram em conta as diretrizes que regem as
aplicacdes dos recursos das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), de acordo
com a Resolugdo CMN n2 4.661, Resolugdo Bacen 4.449, Resolugdo CGPC 04, Resolugao CGPC 07,
Instrucdes Previc 02 e 06, e suas alteragdes e restricdes especificas avaliadas.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA

A estrutura de governanca distribui as competéncias entre os diferentes niveis organizacionais,
atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de atuagdo, inclusive com o
estabelecimento de algadas de decisdo de cada instancia.

Abaixo apresentamos a Estrutura de Governanga do Mongeral Aegon Fundo de Pensdo e suas
competéncias:

2.1. Conselho Deliberativo

a) Deliberar sobre a nomeacdo dos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal;

b) Nomear a Diretoria Executiva, fixando-lhes a remuneracdo, se for o caso;

c) Dar posse aos membros dos Conselhos Deliberativo, Fiscal, da Diretoria Executiva e dos
Comités Gestores de Plano de Beneficios, estes quando instalados;

d) Deliberar sobre a destituigdo de conselheiros indicados pelas patrocinadoras e instituidoras
e membros da Diretoria Executiva;

e) Alterar o presente Estatuto;

f) Aprovar regulamentos dos planos de beneficios e suas alteracdes;

g) Aprovar o custeio anual dos planos de beneficios;

h) Aprovar regimentos internos e suas alteragées;

i) Deliberar sobre a aquisicao e alienacdo de bens imdveis;

j) Aprovar e destituir auditores independentes;

k) Aceitar doagGes, com ou sem encargos;

[) Aprovar, anualmente, a politica geral de investimentos dos recursos dos planos de
beneficios administrados pelo MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO, encaminhada pela
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Diretoria Executiva a qual observard, quando instituido, as recomendag¢des dos Comités
Gestores de cada plano de beneficios;

Aprovar o orcamento anual e o Plano de Gestao Administrativa;

Aprovar o relatério anual e a prestacao de contas da Diretoria Executiva, apds parecer do
Conselho Fiscal;

Apreciar recursos interpostos contra os atos da Diretoria Executiva, observados os prazos e
procedimentos dispostos pelo Regimento Interno do MONGERAL AEGON FUNDO DE
PENSAO;

Deliberar sobre a destinagdo do patrimonio dos planos de beneficios administrados pelo
MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO, no caso de sua extingdo, observados os
compromissos assumidos no plano e as regras previstas nos respectivos Convénios de
Adesdo;

Decidir sobre os casos omissos deste Estatuto

2.2.Conselho Fiscal

a)

b)

c)

d)

emitir parecer sobre a prestacdo de contas da Diretoria, do balanco anual e as
demonstragdes contdbeis da entidade;

examinar, a qualquer tempo, os livros e documentos da entidade e quaisquer operagdes,
atos e resolugdes praticados pelos érgdaos administrativos do MONGERAL AEGON FUNDO
DE PENSAO;

fiscalizar o cumprimento das normas e legislagdo vigentes no ambito das atividades do
MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO;

emitir, semestralmente, os relatérios de controles internos, nos moldes previstos na
legislagdo.

2.3. Diretoria Executiva

a)

b)
c)

d)

e)
f)
g)

h)

submeter ao Conselho Deliberativo propostas de elaboracdo e de alteracdo dos Regimentos
Internos do MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO;

sugerir ao Conselho Deliberativo altera¢des do Estatuto;

apresentar balancos e relatérios ao Conselho Fiscal, Conselho Deliberativo e auditores
independentes, observada a esfera de atribui¢cdes dos érgdos estatutarios;

sugerir ao Conselho Deliberativo, anualmente, politica geral de investimentos dos recursos
dos planos de beneficios administrados pelo MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO,
ouvindo os Comités Gestores de cada plano de beneficios, acaso existentes;

fornece as autoridades competentes as informacdes que lhe forem solicitadas;
relacionar-se com as patrocinadoras e instituidoras;

divulgar aos participantes as informacOes necessarias ao acompanhamento de seus
respectivos planos;

orientar e executar os negdécios da entidade;
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i) submeter ao Conselho Deliberativo proposta de alteragdo dos Regulamentos dos Planos de
Beneficio;

j) submeter ao Conselho Deliberativo o Plano de Custeio de cada um dos planos de beneficios
e o Plano de Gestdao Administrativa - PGA, observado o disposto no Convénio de Adesdo e
demais atos pertinentes;

k) designar o diretor responsdvel pela administragdo financeira perante o 6rgdo fiscalizador;

[) baixar normas sobre a organizagao interna e funcionamento do MONGERAL AEGON FUNDO
DE PENSAO;

m) julgar recursos de decisGes individuais de seus membros.

2.4. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

a) responsavel pela gestdo dos recursos garantidores dos planos;

b) responsdvel pela gestdo da alocagdo dos recursos garantidores dos planos;
c) supervisdo dos recursos garantidores dos planos;

d) controle de risco e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos;
e) prestacdo de informagdes relativas a aplicagdo dos recursos garantidores.

2.5. Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos

a) responsavel pela administracdo dos recursos garantidores dos planos;
b) responsdvel pela alocagdo dos recursos garantidores dos planos;
c) realizacdo do controle de risco e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos;

3. PREMISSAS BASICAS:

A MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO administra planos de beneficios para diversos grupos de
participantes e instituidores, com independéncia patrimonial. Por congregar mais de um instituidor
e patrocinador, a MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO &, também, qualificada como fundo
multinstituido e multipatrocinado.

Esta politica de investimentos, assim como a estratégia de gestdo, foi elaborada com base na
especificacdo e quantificacdo dos objetivos, restrigbes e preferéncias da MONGERAL AEGON
FUNDO DE PENSAO.

Na implementac3o desta politica, a MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO aplica parte de seus
recursos em ativos de renda fixa, lastreados em juros e inflagdo, parte em renda variavel,
diversificados entre fundos de investimento em agdes (FIA) de gestores previamente aprovados e
Fundos de indice (ETF), parte em investimentos estruturados, tais como fundos multimercados
também de gestores previamente aprovados, além de investimentos no exterior, através de ativos
emitidos no exterior pertencentes a carteiras de fundos constituidos no Brasil, observada a
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regulamentacdo estabelecida pela CVM. Essas aplicagdes sdo escolhidas respeitando os objetivos
definidos nesta politica de investimentos e as restrices legais existentes.

A MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO atualmente compreende seis planos de beneficios, além
do Plano de Gestdao Administrativa (PGA).

Sao eles:
I.  Plano de Beneficio Mongeral IV.  Plano de Beneficios AbepomPrev
Il Plano de Beneficio N2 03 V. Plano de Beneficios TecPrevi
1", Plano de Beneficios ContabilPrev VI. Plano de Beneficios PrevTran

Todos os planos administrados pelo MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO s3o da modalidade de
Contribuicdo Definida, com excecdo do Plano 03, cuja modalidade é Contribuicdo Variavel. Nesta
estrutura, a diferenciacdo das estratégias de gestdo de recursos respeita as caracteristicas da
modalidade e da fase em que estdo compreendidos cada um dos Planos de Beneficios. O Plano de
Beneficio Mongeral, o Plano de Beneficio N2 03, o Plano de Beneficios AbepomPrev e o Plano de
Beneficios PrevTran estdo distribuidos em duas fases: a Fase de Acumulagdo de Recursos e a Fase
de Concessao de Beneficios. Ja os planos ContabilPrev e TecPrevi compreendem apenas a Fase de
Acumulacdo de Recursos.

O Plano de Beneficio N2 03 estd fechado para a entrada de novos participantes e possui
praticamente todos os seus participantes em Fase de Beneficio. Os que ainda estdo em Fase de
Acumulacdo ja estdo bem prdoximos de migrar para a Fase de Beneficio. Sendo assim, devido a essa
excepcionalidade, os recursos da Fase de Acumulagdo do Plano de Beneficio N2 03 serdo alocados
como recursos da Fase de Beneficio, priorizando a preservacdo de capital para esses participantes
e reduzindo a exposicdo ao risco.

O BNY Mellon Servicos Financeiros é o Administrador Fiducidrio da carteira do Mongeral Aegon
Fundo de Pensdo e responsdvel pela selecdo, acompanhamento e avaliagdo dos prestadores de
servigo relacionados a administracao de carteiras de valores mobilidrios, que é feito através de um
processo robusto de due diligence. Neste processo sdo avaliados os processos internos dos
prestadores servico, a qualidade dos controles, ferramentas e pessoas através de um questionario
especifico e caso haja necessidade é realizada uma visita in loco para atestar a aderéncia aos
processos e controles descritos no questionario aplicado.

O Administrador Fiducidrio também responde pelas técnicas e parametros de precificacdo
adotados, que seguem as normas legais e regulamentares estabelecidas e os procedimentos
comumente aceitos. E utilizado o preco de mercado, fornecido por fonte auditavel e transparente,
sempre que possivel. Nos casos em que ndo exista um nivel minimo de representatividade, por
falta de liquidez ou por algum evento incomum de mercado, ou na auséncia de fonte auditdvel
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consensual, serd aplicada uma metodologia que consiste na obtenc¢ao de um Prego Indicativo de
Mercado (PIC)*, conforme descrito no Manual de Precificacdo do Administrador.

A Carteira de investimentos utilizada pela MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO para absorver e
agregar o seu portfélio terd a gestao realizada pela MAG Investimentos e a custddia de seus ativos
no Banco Bradesco, instituicdes credenciadas pela Comissdao de Valores Mobilidrios — CVM, para
realizarem esses servicos. Sendo assim, a MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO ser4 responsavel
pela consolidacdo das informacGes para envio a Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - PREVIC.

No Anexo | apresentamos o quadro de rentabilidade auferida por cada Plano de Beneficios em cada
segmento de aplicacdo nos 5 (cinco) exercicios anteriores a este documento.

Para definicdo do conceito de conflito de interesses na gestdo dos investimentos a Entidade se
baseia no art. 12, paragrafo Unico, da Res. CMN n24.661/18. Na realizagdo das operagdes é vedado
realizar quaisquer operacdes comerciais e financeiras com seus administradores, membros dos
conselhos estatutarios e seus cOnjuges, assim como com seus parentes até o segundo grau, ou
empresas de que participem, exceto no caso de empresa de capital aberto com participagao
inferior a cinco por cento. A referida vedacdo ndo se aplica ao patrocinador, aos participantes e
aos assistidos, que, nessa condicdo, realizarem operacdes com a entidade de previdéncia
complementar, nos termos e condicdes previstos na Res. CMN n? 4.661/2018.

4. . RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Segundo o Instituto Ethos de Responsabilidade Social Empresarial, a empresa socialmente
responsavel é a que possui a capacidade de ouvir os interesses das diferentes partes (acionistas,
funciondrios, prestadores de servico, fornecedores, consumidores, comunidade, governo e meio
ambiente) e de tentar incorpora-los no planejamento de suas atividades, buscando considerar as
demandas de todos e ndo apenas dos acionistas ou proprietarios.

A MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO, além de ser uma entidade socialmente responsavel,
pelo compromisso e respeito que dispensa nas relagdes com colaboradores, fornecedores,
parceiros, participantes, patrocinadores e instituidores, credores, comunidade, governo e meio
ambiente, ao selecionar seus parceiros busca a observancia dos principios de responsabilidade
socioambiental e compromisso com suas partes relacionadas.

A MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO aplica os recursos da Entidade buscando maximizar a
rentabilidade dos ativos considerando os fatores de risco, segurancga, solvéncia e liquidez,
observando as melhores praticas do ponto de vista da responsabilidade socioambiental em
empresas ou na implantacdo de projetos/empreendimentos, que minimizem os efeitos nocivos

! Metodologia de precificagdo da BNY Mellon Servigos Financeiros
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sobre o meio ambiente e a sociedade, e que gerem rentabilidade compativel com as caracteristicas
do investimento, assim entendidos agqueles que criam valor para todas as partes envolvidas.

5. COMPOSIGAO DO PORTFOLIO

Na composicao do portfélio de investimentos dos Planos de Beneficios, a MONGERAL AEGON
FUNDO DE PENSAO considera a fase em que o participante se encontra, priorizando uma gestdo
de recursos com foco na maximizacdo da rentabilidade, com um nivel de risco confortdvel. No
Plano de Gestdao Administrativa (PGA) os recursos sao integralmente aplicados em renda fixa.

A MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO poder3 utilizar-se de posicdes em derivativos para fins
de investimento e ou para prote¢do de carteira, considerando as estratégias nos diversos
segmentos permitidos.

Pelo critério de segregacdo do objetivo de investimento em cada um dos Planos (Fase de
Acumulagdo versus Fase de Concessdao de Beneficios), estes recursos deverdo ser divididos da
seguinte forma:

5.1.Fase de Acumulacdo

A alocagdo estratégica dos recursos durante a Fase de Acumulagdo podera ser dividida em seis
classes de ativos: Renda Fixa, Renda Variadvel, Investimentos Estruturados, Investimentos no
Exterior, Operac¢des com Participantes e Investimentos Imobiliarios.

A distribuicdo dos recursos entre as classes de ativos é feita conforme o fluxograma abaixo:

FASE DE ACUMULACAO
RENDA INVESTIMENTOS INVESTIMENTOS A
RENDA FIXA A OPERACAO COM INVESTIMENTOS
o VARIAVEL ESTRUTURADOS NO EXTERIOR PARTICIPANTES IMOBILIARIOS
enchmark:
CDI/IPCA Benchmark: Benchmark: Benchmark: Benchmark: Benchmark:
IBrX CDI Global Index col cDl

~_

~_

~_

~

-

~
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Considerando o perfil da carteira, os objetivos de retorno e a tolerancia a risco a MONGERAL
AEGON FUNDO DE PENSAO acredita que estratégias baseadas em “timing” de mercado
representam um risco elevado que, no longo prazo, ndo é recompensado pelo retorno auferido.
Dessa forma, a gestdo dos recursos sera pautada pela manutenc¢ao desta alocagao, obtida através
de rebalanceamentos constantes do portfélio de investimentos.

Na sequéncia, fazemos uma descri¢ao dos veiculos de investimento utilizados para o cumprimento
deste mandato, segmentados por seus respectivos benchmarks:

5.1.1. Segmento Renda Fixa:

a) Benchmark CDI
® (Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa.
® Titulos Publicos Federais: Pré Fixado e Pds Fixado.
= Titulos Privados: empresas financeiras e ndo financeiras.

b) Benchmark IPCA
® Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa.
® Titulos Publicos Federais: Pds Fixado.
® Titulos Privados: empresas financeiras e ndo financeiras.

5.1.2. Segmento Renda Variavel:

a) Benchmark IBrX
=  (Cotas de Fundos de Investimento em Ac¢des.
= Cotas de Fundos de indice (Exchange Trade Fund — ETF).

5.1.3. Segmento Investimentos Estruturados:

a) Benchmark CDI
® Cotas de Fundos de Investimento Multimercados.
= Cotas de Fundos de Investimento em participagdes (FIP)

5.1.4. Segmento Investimentos no Exterior:

a) Benchmark Global Index

= Ativos emitidos no exterior pertencentes as carteiras de fundos constituidos no
Brasil.
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5.1.5. Segmento Operacao com Participantes:

a) Benchmark INPC
" Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios aos seus
participantes e assistidos.

= financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do plano de beneficios aos
seus participantes e assistidos.

5.1.6. Segmento Investimentos Imobiliario:

b) Benchmark CDI
= (Cotas de Fundos de Investimento imobiliario (FII)
= Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

5.2.Fase de Concessdo de Beneficios

A medida que cada participante atinge os pré-requisitos necessarios para a aposentadoria e solicita
o recebimento de seu beneficio, a reserva técnica acumulada por este, durante a fase de atividade,
é transferida para os investimentos destinados a fase de beneficios.

Conjugando as simulagdes do passivo atuarial com a constante analise dos ativos de longo prazo
disponiveis no mercado financeiro, busca-se a implementacdo de estratégias de Asset Liability
Management (ALM) para os recursos destinados a cobertura dos beneficios concedidos, com o
objetivo de garantir a solvéncia financeira e econémica de cada um dos planos de beneficios ao
longo do tempo.

Os recursos que compdem o portfdlio da Fase de Concessdao de Beneficios sdo alocados
integralmente em ativos de Renda Fixa com benchmark em IPCA, CDI ou Selic.

A distribuicdo dos recursos é feita conforme o fluxograma abaixo:

FASE DE BENEFiCIOS

RENDA FIXA

JUROS INFLAGAO

Benchmark:
IPCA

Benchmark:
CDI/SELIC
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5.2.1. Segmento Renda Fixa:

a) Benchmark CDI
® (Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa.
® Titulos Publicos Federais: Pré Fixado e Pds Fixado.
= Titulos Privados: empresas financeiras e ndo financeiras.

b) Benchmark IPCA
®  Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa.
® Titulos Publicos Federais: Pés Fixado.
® Titulos Privados: empresas financeiras e ndo financeiras.

6. DIRETRIZES DE GESTAO DO PORTFOLIO GLOBAL

Consideramos a definicdo da alocacdo estratégica de recursos de suma importancia e diversos
estudos mostram que mais de 90% da variabilidade dos retornos de carteiras de investimento no
longo prazo é proveniente desta decisdo de alocacao.

Os recursos dos Planos deverdo ser divididos entre as classes de ativos, definidas pela Fase em que
o participante se encontra, respeitando o limite de alocacdo em cada um dos veiculos de
investimento, conforme definido a seguir:

6.1. Limite de alocagao por segmento

6.1.1. Alocacdo por Segmento - Fase de Acumulagao

a) Segmento de Renda Fixa

O limite para alocagdo serd de 50% a 100% do portfolio, respeitando os seguintes
limites individuais:

» De 0% a 85% em Titulos Publicos Federais, com variacdo atrelada a taxa de juros.

De 0% a 60% em Titulos Publicos Federais, com variacdo atrelada a indices de precos
De 0% a 50% em Titulos Privados, com variacao atrelada a taxa de juros.

De 0% a 20% em Titulos Privados, com variacao atrelada a indices de precos.

De 0% a 85% em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa com benchmark CDI.

vV V V V V

De 0% a 60% em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa com benchmark IPCA.
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b) Segmento de Renda Varidvel

O limite para alocacdo sera de 5% a 30% do portfdlio, respeitando os seguintes limites
individuais:

» De 0% a 30% em Cotas de Fundos de Investimento em Acgdes.

» De 0% a 30% em Cotas de Fundos de indice atreladas a indices de acdes (IBrX).

c) Segmento Investimentos Estruturados

O limite para alocagdo serd de 0% a 15% do portfdlio, respeitando os seguintes limites
individuais:

» De 0% a 15% em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado.

» De 0% a 15% em Cotas de Fundos de Investimento em participacdes (FIP).

d) Segmento Investimentos no Exterior

O limite para alocagdo serd de 0% a 10% do portfdlio, respeitando os seguintes limites
individuais:

» De 0% a 10% em ativos emitidos no exterior pertencentes a carteiras de fundos
constituidos no Brasil, com variacdo atrelada a indice de a¢des (Global Index).

e) Segmento Operacbes com Participantes

O limite para alocagdo serd de 0% a 15% do portfdlio, destinados para os seguintes
segmentos:

» De 0% a 15% em empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de
beneficios aos seus participantes e assistidos.

» De 0% a 15% em financiamentos imobiliarios concedidos com recursos do plano de
beneficios aos seus participantes e assistidos.

f) Segmento Investimentos Imobilidrios

O limite para alocagdo serd de 0% a 20% do portfdlio, destinados para os seguintes
segmentos:

» De 0% a 20% em cotas de fundos de investimento imobiliario (FII).

» De 0% a 20% em certificados de recebiveis imobiliarios (CRI).
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6.1.2. Limites de Alocacdo - Fase de Beneficio

a) Segmento Renda Fixa

O limite para alocagdo serd de 85% a 100% do portfolio, respeitando os seguintes
limites individuais:

» De 0% a 30% em Titulos Publicos Federais, com variacdo atrelada a taxa de juros.
De 0% a 100% em Titulos Publicos Federais, com variacdo atrelada a indices de precos.
De 0% a 30% em Titulos Privados, com variacdo atrelada a taxa de juros.

>

>

» De 0% a 50% em Titulos Privados, com variacdo atrelada a indices de pregos.

» De 0% a 30% em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa com benchmark CDI.
>

De 0% a 100% em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa com benchmark IPCA.

b) Segmento Operacbes com Participantes

O limite para alocacdo sera de 0% a 15% do portfdlio, destinados para os seguintes
segmentos:

» Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios aos seus
participantes e assistidos.

» Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do plano de beneficios aos seus
participantes e assistidos.

6.2. Limite de alocagao por emissor
6.2.1. Alocacdo por Emissor - Fase de Acumulagdo

» De 0% a 100% quando a contraparte for o Tesouro Nacional.

» De 0% a 20% quando a contraparte for Instituicdo financeira bancaria autorizada a
funcionar pelo Bacen.

» De 0% a 10% para os demais emissores.
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6.2.2. Alocacdo por Emissor - Fase de Beneficio

» De 0% a 100% quando a contraparte for o Tesouro Nacional.

» De 0% a 20% quando a contraparte for Instituigdo financeira bancaria autorizada a
funcionar pelo Bacen.

» De 0% a 10% para os demais emissores.

7. ANALISE DE CENARIOS MACROECONOMICOS

A MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO considera que utilizar uma instituicdo especializada para
realizar a gestdo de recursos de terceiros seja a melhor maneira de chegar a uma relagdo 6tima
entre risco e retorno para os investimentos dos recursos de seus planos de beneficios.

Fica a cargo do gestor a escolha dos ativos que irdo compor a carteira dos planos de beneficios,
sempre levando em consideragao os limites e parametros impostos pela Resolu¢gdo CMN n2 4.661,
de 25 de maio de 2018 (assim como possiveis alteragGes posteriores) e na presente Politica de
Investimentos.

Além da escolha dos ativos, o gestor é o responsdvel pela avaliacdo dos cenarios macroeconémicos
de curto, médio e longo prazo, necessarios para a construcao do portfdlio e controle de risco. Estas
andlises, em conjunto com a implementagdo das estratégias de investimento, buscam viabilizar o
gerenciamento prudente e eficiente dos ativos da MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO.

O quadro a seguir contém as proje¢cdes macroecondmicas utilizadas na construgao do portfdlio de
investimentos:

Projegdes Indicadores Macroecon6micos

Ano IBrX CDI IPCA IGP-M INPC
2021 7,86% 2,72% 3,22% 4,34% 3,30%
2022 9,68% 4,46% 3,50% 4,00% 3,50%
2023 11,24% 5,94% 3,25% 3,69% 3,27%
2024 11,24% 5,94% 3,22% 3,50% 3,30%
2025 11,24% 5,94% 3,22% 3,50% 3,30%

Fontes: Banco Central e MAG Investimentos

Focus: 13/11/2020
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8. GERENCIAMENTO DOS RISCOS

Gerenciamos a exposicdo a riscos através de uma estrutura especializada e da utilizagdo de
ferramentas de monitoramento especificas.

Com ferramentas utilizadas para minorar o risco da alocacdo dos recursos financeiros, das
oscilagdes e volatilidade do mercado financeiro, da dinamica do passivo atuarial e também para
dar suporte as decisOes de investimento, dividimos em sete grupos de risco:

8.1. Risco de Mercado

Risco de perdas em decorréncia de oscilagdes de varidveis econdmicas e financeiras, tais como
taxas de juros, taxas de cambio, preco das acdes e de commodities.

Como ferramentas utilizadas para minimizar os riscos da alocag¢ao dos recursos, das oscilacdes e
volatilidade do mercado financeiro, da dindmica do passivo atuarial e também para dar suporte as
decisdes de investimento, podemos citar:

a) VaR: utilizado para gerenciar os riscos financeiros em situagdes de normalidade de
mercado, medindo a perda maxima esperada de uma carteira de investimentos em um
determinado horizonte de tempo.

O quadro a seguir exibe as principais premissas e parametros utilizados no calculo do
VaR, assim como o limite considerado adequado para a carteira.

Premissas Parametros

Modelo Paramétrico
Distribuicdo Normal
Intervalo de Confianga 97,50%
Volatilidade EWMA
Lambda Padrao 94%
Amostra 252
Composi¢do dos Retornos Continuo
Limite 0,50%

b) Stress Test: complementam as estimativas de exposicdo ao risco de mercado,
considerando cenarios adversos ou crises histéricas de grande impacto no mercado
financeiro.
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8.2. Risco de Contraparte

Risco da contraparte ndo cumprir com a obriga¢ao contratada através de uma operagao de crédito,

tais como CDB, Letra Financeira, Debénture, Nota Promissdria, FIDC, ou qualquer outro tipo de
operacgao crédito.

Serdo selecionados para compor a carteira de crédito apenas ativos classificados como “Grau de

Investimento”, por pelo menos uma das seguintes agéncias de classificacdo de risco: Standard &
Poor’s, Moody’s e Fitch.

Abaixo a tabela com os ratings atualmente classificados como “Grau de Investimento” por cada
uma das agéncias. Caso a referéncia do patamar minimo de “Grau de Investimento” seja

modificado, passara a valer, automaticamente, como classificacdo minima o novo patamar definido
pela respectiva agéncia.

Classificagao Fitch Moody's S&P LF Rating
Prime AAA(bra) Aaa.br brAAA AAA
AA+(bra) Aal.br brAA+ AA+
Grau elevado AA(bra) Aa2.br brAA AA
AA-(bra) Aa3.br brAA- AA-
A+(bra) Al.br brA+ A+
Grau médio A(bra) A2.br brA A
A-(bra) A3.br brA- A-
BBB+(bra) Baal.br brBBB+ BBB+
Grau baixo BBB(bra) Baa2.br brBBB BBB
BBB-(bra) Baa3.br brBBB- BBB-

8.3. Risco de Liquidez

Relaciona-se com o descasamento de fluxos financeiros de ativos e passivos e seus reflexos sobre
a capacidade financeira da instituicdo em obter ativos e honrar suas obrigacdes.

Para mitigar esse risco a MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO mantém suas aplicacdes em
investimentos com bastante liquidez para minimizar a possibilidade de descasamento da carteira

de investimentos em relacdo aos passivos, levando-se em consideracdo a duracdo média,
indexadores e fluxos de pagamento.
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8.4. Risco Legal

Refere-se a possibilidade de perdas decorrentes de multas, penalidades ou indeniza¢des
resultantes de acdes de érgdos de supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de
decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos.

O acompanhamento da legislacdo aplicdvel as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
— EFPC é realizado pela MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO constantemente e visa mensurar
e quantificar a conformidade legal de todas as carteiras de investimento. O Administrador
Estatutdrio Tecnicamente Qualificado — AETQ é responsavel pelo monitoramento da aderéncia dos
ativos integrantes das carteiras de investimento em relacdo a legislagdo aplicavel.

8.5. Risco Operacional

Refere-se a possibilidade de ocorréncias de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacao
de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Essa defini¢do inclui o risco
legal associado a inadequagdo ou deficiéncia em contratos firmados pelo conglomerado, bem
como as sang¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais e as indeniza¢bes por danos
a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pelo conglomerado.

Os processos operacionais sdao monitorados e avaliados constantemente objetivando a
identificacdo de riscos intrinsecos as operacdes desenvolvidas pela gestdo dos investimentos.

8.6. Risco Sistémico

O risco de perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que
provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na conducdo operacional de normalidade do
Sistema Financeiro Nacional - SFN.

Visando mitigar a0 maximo o risco sistémico a MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO procura
obter a melhor diversificagao entre os varios setores da atividade econémica, de modo a ter uma
exposicao de risco bem diversificada entre os setores, para que possa mitigar os impactos de
eventuais crises em algum segmento.
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9. QUADROS RESUMO

9.1. Plano de Beneficio Mongeral

9.1.1. Fase de Acumulagdo:

Alocagao de Recursos Limite Limite Meta de Meta de
(Segmentos e Carteiras de Aplicagdo) Inferior (%) Superior (%) Alocagdo Rentabilidade Benchmark
RENDA FIXA 30% 100% 47% 4,64% CDI/IPCA
Juros 20% 85% 25% 2,72% CDI
Titulos Publicos Federais 0% 85%
Titulos de Companhias Abertas 0% 50%
Titulos de Instituigcdes Finaceiras 0% 50%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 85%
Inflagéo 10% 60% 22% 6,81% IPCA
Titulos Publicos Federais 0% 60%
Titulos de Companhias Abertas 0% 20%
Titulos de Institui¢des Finaceiras 0% 20%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 60%
RENDA VARIAVEL 5% 30% 15% 9,91% IBrX
Cotas de Fundos de Investimento em A¢cdes 0% 30%
Cotas de Fundos de indice (ETF) 0% 30%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 0% 15% 15% 4,08% CDI
Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 0% 15%
Cotas de Fundos de Investimento em Participagbes 0% 15%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0% 10% 8% 10,00% Global Index
Cotas de Fundos de Investimento constituidos no Brasil, 0% 10%
compostos com ativos emitidos no exterior
INVSTIMENTOS IMOBILIARIOS 0% 20% 0% - CDI
Cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio 0% 20%
Certificados de Recebiveis Imobilidrios 0% 20%
OPERAC@ES COM PARTICIPANTES 0% 15% 15% 7,15% INPC
Empréstimos Pessoais 0% 15%
Financiamentos Imobilidrios 0% 15%
TOTAL 100% 6,15%

9.1.2. Fase de Beneficio:

Alocagao de Recursos Limite Limite Meta de indice de
. .. . . - Benchmark .
(Segmentos e Carteiras de Aplicagdo) Inferior (%) Superior (%) Alocagao Referencia
RENDA FIXA 0% 100% 100%
Juros 0% 30% 0% CcDI
Titulos Publicos Federais 0% 30%
Titulos de Companhias Abertas 0% 30%
Titulos de Instituigdes Finaceiras 0% 30%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 30% IPCA
Inflagéio 70% 100% 100% IPCA +3,72%
Titulos Publicos Federais 0% 100%
Titulos de Companhias Abertas 0% 50%
Titulos de Institui¢des Finaceiras 0% 50%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 100%
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9.2. Plano de Beneficio 03

9.2.1. Fase de Acumulagdo:

Alocagdo de Recursos Limite Limite Meta de Meta de
(Segmentos e Carteiras de Aplicagdo) Inferior (%) Superior (%) Alocagdo Rentabilidade Benchmark
RENDA FIXA 60% 100% 100% 6,81%
Juros 0% 70% 0% 0,00% DI
Titulos Publicos Federais 0% 70%
Titulos de Companhias Abertas 0% 50%
Titulos de Institui¢des Finaceiras 0% 50%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 70%
Inflagdo 30% 100% 100% 6,81% IPCA
Titulos Publicos Federais 0% 70%
Titulos de Companhias Abertas 0% 20%
Titulos de Instituigcdes Finaceiras 0% 20%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 70%
RENDA VARIAVEL 0% 20% 0% - IBrX
Cotas de Fundos de Investimento em Agdes 0% 20%
Cotas de Fundos de indice (ETF) 0% 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 0% 15% 0% - CDI
Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 0% 15%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0% 10% 0% - Global Index
Cotas de Fundos de Investimento constituidos no Brasil,
compostos com ativos emitidos no exterior 0% 10%
IMOVEIS 0% 0% - - -
OPERACGES COM PARTICIPANTES 0% 15% - = =

TOTAL 6,81%

9.2.2. Fase de Beneficio:

Alocagao de Recursos Limite Limite Meta
. .. . . Benchmark X
(Segmentos e Carteiras de Aplicagdo) Inferior (%) Superior (%) Atuarial
RENDA FIXA
Juros 0% 30% CcDI
Titulos Publicos Federais 0% 30%
Titulos de Companhias Abertas 0% 30%
Titulos de Instituigcdes Finaceiras 0% 30%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 30% IPCA
Inflagdo 70% 100% IPCA +3,73%
Titulos Publicos Federais 0% 100%
Titulos de Companhias Abertas 0% 50%
Titulos de Instituicdes Finaceiras 0% 50%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 100%
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9.3. Plano de Beneficio AbepomPrev

9.3.1. Fase de Acumulagdo:

Alocagao de Recursos Limite Limite Meta de Meta de
(Segmentos e Carteiras de Aplicagdo) Inferior (%) Superior (%) Alocagdo Rentabilidade Benchmark
RENDA FIXA 30% 100% 62% 4,70% CDI/IPCA
Juros 20% 85% 32% 2,72% CcDI
Titulos Publicos Federais 0% 85%
Titulos de Companhias Abertas 0% 50%
Titulos de Instituicdes Finaceiras 0% 50%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 85%
Inflagdo 10% 60% 30% 6,81% IPCA
Titulos Publicos Federais 0% 60%
Titulos de Companhias Abertas 0% 20%
Titulos de Institui¢des Finaceiras 0% 20%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 60%
RENDA VARIAVEL 5% 30% 15% 9,91% IBrX
Cotas de Fundos de Investimento em A¢cdes 0% 30%
Cotas de Fundos de indice (ETF) 0% 30%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 0% 15% 15% 4,08% CDI
Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 0% 15%
Cotas de Fundos de Investimento em Participagbes 0% 15%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0% 10% 8% 10,00% Global Index
Cotas de Fundos de Investimento constituidos no Brasil,
compostos com ativos emitidos no exterior 0% 10%
INVSTIMENTOS IMOBILIARIOS 0% 20% 0% - CDI
Cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio 0% 20%
Certificados de Recebiveis Imobilidrios 0% 20%
OPERAC@ES COM PARTICIPANTES 0% 15% 0% - INPC
Empréstimos Pessoais 0% 15%
Financiamentos Imobilidrios 0% 15%
TOTAL 100% 5,81%

9.3.2. Fase de Beneficio:

Alocagao de Recursos Limite Limite Meta
. .. . . Benchmark X
(Segmentos e Carteiras de Aplicagdo) Inferior (%) Superior (%) Atuarial
RENDA FIXA
Juros 0% 30% CDI
Titulos Publicos Federais 0% 30%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 30% INPC
Inflagdo 70% 100% IPCA +3,72%
Titulos Publicos Federais 0% 100%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 100%
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9.4. Plano de Beneficio PrevTran

9.4.1. Fase de Acumulagdo:

Alocagao de Recursos Limite Limite Meta de Meta de
(Segmentos e Carteiras de Aplicagdo) Inferior (%) Superior (%) Alocagdo Rentabilidade Benchmark
RENDA FIXA 30% 100% 62% 4,70% CDI/IPCA
Juros 20% 85% 32% 2,72% CcDI
Titulos Publicos Federais 0% 85%
Titulos de Companhias Abertas 0% 50%
Titulos de Instituicdes Finaceiras 0% 50%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 85%
Inflagdo 10% 60% 30% 6,81% IPCA
Titulos Publicos Federais 0% 60%
Titulos de Companhias Abertas 0% 20%
Titulos de Institui¢des Finaceiras 0% 20%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 60%
RENDA VARIAVEL 5% 30% 15% 9,91% IBrX
Cotas de Fundos de Investimento em A¢cdes 0% 30%
Cotas de Fundos de indice (ETF) 0% 30%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 0% 15% 15% 4,08% CDI
Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 0% 15%
Cotas de Fundos de Investimento em Participagbes 0% 15%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0% 10% 8% 10,00% Global Index
Cotas de Fundos de Investimento constituidos no Brasil, 0% 10%
compostos com ativos emitidos no exterior
INVSTIMENTOS IMOBILIARIOS 0% 20% 0% - CDI
Cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio 0% 20%
Certificados de Recebiveis Imobilidrios 0% 20%
OPERAC@ES COM PARTICIPANTES 0% 15% 0% - INPC
Empréstimos Pessoais 0% 15%
Financiamentos Imobilidrios 0% 15%
TOTAL 100% 5,81%

9.4.2. Fase de Beneficio:

Alocagao de Recursos Limite Limite Meta
. .. . . Benchmark X
(Segmentos e Carteiras de Aplicac¢do) Inferior (%) Superior (%) NOEE
RENDA FIXA
Juros 0% 30% CcDI
Titulos Publicos Federais 0% 30%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 30% INPC
Inflagdo 70% 100% IPCA +3,72%
Titulos Publicos Federais 0% 100%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 100%
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9.5. Plano de Beneficio ContabilPrev

9.5.1. Fase de Acumulagdo:

Juros 20% 85% 32% 2,72% CcDI
Titulos Publicos Federais 0% 85%
Titulos de Companhias Abertas 0% 50%
Titulos de Instituicdes Finaceiras 0% 50%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 85%
Inflagdo 10% 60% 30% 6,81% IPCA
Titulos Publicos Federais 0% 60%
Titulos de Companhias Abertas 0% 20%
Titulos de Institui¢des Finaceiras 0% 20%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 60%

Cotas de Fundos de Investimento em Agdes 0% 30%

Cotas de Fundos de indice (ETF) 0% 30%

Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 0% 15%
Cotas de Fundos de Investimento em Participagbes 0% 15%

Cotas de Fundos de Investimento constituidos no Brasil,

. L . 0% 10%
compostos com ativos emitidos no exterior §

Cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio 0% 20%
Certificados de Recebiveis Imobilidrios 0% 20%
Empréstimos Pessoais 0% 15%

Financiamentos Imobilidrios 0% 15%

Pagina 23|27



DocuSign Envelope ID: AO819C8E-8882-4603-A683-E509A5C5CF74

POLITICA DE INVESTIMENTOS MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO
2021 - 2025

9.6. Plano de Beneficio TecPrevi

9.6.1. Fase de Acumulagdo:

Juros 20% 85% 32% 2,72% CcDI
Titulos Publicos Federais 0% 85%
Titulos de Companhias Abertas 0% 50%
Titulos de Instituicdes Finaceiras 0% 50%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 85%
Inflagdo 10% 60% 30% 6,81% IPCA
Titulos Publicos Federais 0% 60%
Titulos de Companhias Abertas 0% 20%
Titulos de Institui¢des Finaceiras 0% 20%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 60%

Cotas de Fundos de Investimento em Agdes 0% 30%

Cotas de Fundos de indice (ETF) 0% 30%

Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 0% 15%
Cotas de Fundos de Investimento em Participagbes 0% 15%

Cotas de Fundos de Investimento constituidos no Brasil,

. L . 0% 10%
compostos com ativos emitidos no exterior §

Cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio 0% 20%
Certificados de Recebiveis Imobilidrios 0% 20%
Empréstimos Pessoais 0% 15%

Financiamentos Imobilidrios 0% 15%
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9.7. Plano de Gestdo Administrativa (PGA)

Juros 0% 100% 100% 2,72% CDI
Titulos Publicos Federais 0% 100%
Titulos de Companhias Abertas 0% 50%
Titulos de Instituicées Finaceiras 0% 50%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 100%
Inflagdo 0% 0% 0% - IPCA
Titulos Publicos Federais 0% 0%
Titulos de Companhias Abertas 0% 0%
Titulos de Instituicées Finaceiras 0% 0%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 0%
|RENDAVARIAVEL  o% 0% 0% - x|
Cotas de Fundos de Investimento em Agdes 0% 0%
Cotas de Fundos de indice (ETF) 0% 0%

Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 0% 0%
% 0%

Cotas de Fundos de Investimento constituidos no Brasil, 0%
compostos com ativos emitidos no exterior
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10.Anexo |
2016 2017 PAONE:] 2019 2020* Acumulado
PB Mongeral 18,85% 12,47% 7,58% 13,13% -1,58% 60,11%
Segmento de Renda Fixa 18,49% 12,45% 6,80% 10,68% -1,14% 55,70%
Segmento de Renda Variavel 26,47% 30,04% 10,29% 36,80% -0,22% 147,57%
Segmento de Investimentos Estruturados 0,00% 2,94% 6,02% 9,54% -0,13% 19,40%
Segmento de Investimentos no Exterior -12,76% 7,48% 0,00% 12,53% -0,08% 5,43%
Segmento de Imdveis 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SecI;mento de Oieraiées com Particiiantes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
PB 03 17,46% 11,16% 12,19% 23,06% 2,47% 84,71%
Segmento de Renda Fixa 17,46% 11,16% 12,19% 23,06% 2,47% 84,72%
Segmento de Renda Variavel 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Segmento de Investimentos Estruturados 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Segmento de Investimentos no Exterior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Segmento de Imoveis 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SecI;mento de Oieraiées com Particiiantes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
PB Contabilprev 20,93% 12,47% 7,58% 13,29% -1,58% 63,13%
Segmento de Renda Fixa 20,94% 12,42% 6,80% 10,68% -1,14% 58,89%
Segmento de Renda Variavel 24,24% 30,04% 10,29% 36,80% -0,22% 143,20%
Segmento de Investimentos Estruturados 0,00% 3,41% 6,02% 9,54% -0,13% 19,94%
Segmento de Investimentos no Exterior -12,74% 7,46% 0,00% 12,53% -0,08% 5,44%
Segmento de Imoéveis 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Segmento de Operagdes com Participantes

0,00% O

17,53%

12,36%

00% O

7,58%

00% O

13,20%

00% O

00%

-1,57%

0,00%

e o omeeorie Uoot 000t o0t 0ot noon

58,30%

PB Abepomprev

Segmento de Renda Fixa

Segmento de Renda Variavel

Segmento de Investimentos Estruturados
Segmento de Investimentos no Exterior
Segmento de Imdveis

Segmento de Operagdes com Participantes

PB Prevtran

Segmento de Renda Fixa

Segmento de Renda Variavel

Segmento de Investimentos Estruturados
Segmento de Investimentos no Exterior
Segmento de Imdveis

Segmento de Operacdes com Participantes

PB Tecprev

Segmento de Renda Fixa

Segmento de Renda Variavel

Segmento de Investimentos Estruturados
Segmento de Investimentos no Exterior
Segmento de Imoéveis

Segmento de Operacdes com Participantes

*retorno até novembro de 2020

17,02%
22,13%
0,00%
-8,68%
0,00%
0,00%

9,33%
9,33%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

19,27%
19,11%
24,18%
0,00%
-12,78%
0,00%
0,00%

12,35%
30,07%
3,41%
7,47%
0,00%
0,00%

13,56%
13,77%
23,95%
3,03%
9,00%
0,00%
0,00%

12,49%
12,47%
30,04%
2,95%
7,46%
0,00%
0,00%

6,80%
10,29%
6,02%
0,00%
0,00%
0,00%

7,58%
6,80%
10,29%
6,02%
0,00%
0,00%
0,00%

7,58%
6,80%
10,29%
6,02%
0,00%
0,00%
0,00%

10,68%
36,80%
9,54%
12,53%
0,00%
0,00%

13,19%
10,68%
36,80%
9,54%
12,53%
0,00%
0,00%

13,00%
10,68%
36,80%
9,54%
12,53%
0,00%
0,00%

-1,14%
-0,22%
-0,13%
-0,08%
0,00%
0,00%

-1,57%
-1,14%
-0,22%
-0,13%
-0,08%

0,00%

0,00%

-1,57%
-1,14%
-0,22%
-0,13%
-0,08%

0,00%

0,00%

53,65%
139,12%
19,95%
10,35%
0,00%
0,00%

48,81%
45,36%
86,58%
19,51%
22,56%

0,00%

0,00%

60,54%
56,55%
143,09%
19,41%
5,39%
0,00%
0,00%
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11.Aprovacao

Esta Politica de Investimentos foi elaborada conforme os preceitos da Resolu¢do CMN n° 4.661 de 25/05/2018, sendo
aprovada pelo Conselho Deliberativo da Entidade.
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